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Biotrend, 2025 1.ceyrekte 642,48 milyon TL hasilat, 82,28 milyon TL FAVOK,
264,48 milyon TL net zarar agiklayarak beklentilerin altinda sonug paylasti.
Sirket, mevcut faaliyetleri atik bertarafi, ginlik 9 bin ton mekanik ayrisma,
geri donusum, atiktan turetilmis yakit, biyokutle enerji santrali, karbon
ticareti, kompost Uretimi, dizenli depolama ve seraciliktir. Yeni faaliyetlerde
mekanik geri donlsim, batarya geri dondsuimu, buhar ve isi satisi, evsel ve
endustriyel aritma ¢camurlari berataraflari, GES, endUstriyel atiktan tlketilen

)A?.klg, tt'elhli'k;“siz._atjk toplgmgdye iz?yr'lg(,jtlurrr.\_a,“plastik'iIe.ri_ld'c}r?tjg,lgm ve Izm;r . 20251C 20241C Degisim
iaga ileri donusum projesidir. lleri donUsim projesi ile piroliz yagi Uretimi L Clrat: } 0
; g;.arﬁ:?/ g::::::ﬁg t|Irr. 114,177 MW kurulu gUce sahiptir. 1.ceyrekte 101.794.056 TL iﬁg{:fr:aretlm 2?4?,,7349658 2:18650557.? 70 72:;?7%2)
Hasilat 6zellikle elektrik tarafinda kapasite kullanimin zayif olmasiyla yilhk At'f Bertaraf 9.891.954 5.348.710 84,94%
%22,86 dUsusle 642,48 milyon TL olarak sonuglandi. Net elektrik tGretimi D'Q}er 743.956 17.935.906 -95,85%
gecen seneye goére %8,03 dusUsle 139,31 GWh olmustur. Ayristirma ve atik Brat Satislar 650.558.914 864.953.257 -24,79%
bertaraf tarafinda belediyelerle yapilan yeni anlasmalar isiginda blyumeler [elellgla s RV=N[S(elol{e]l-IgM -8.076.197 -32.104.325 -74,84%
guclu izleniyor. Karbon tarafinda satislar olmamakla beraber 1,2 milyon tonluk Net Satislar 642.482.717 832.848.932 -22,86%
guncel kredi bulunmaktadir. 2-3 milyon tonluk yillik kredi saglayabilecegi SM -615.227.892 -718.958.740 -14,43%
hesaplanmaktadir. ‘ o _ . o Brut Kar 27.254.825 113.890.192 -76,07%
Brut karlilik her ne kadar gider optimizasyonu ile satislarin maliyetlerinin Brut Kar Marji 424% 13,67% -9,43%

%14,43 oraninda dUismesi ile desteklenmesi amacglansa da gegen sene basarili
bir brat karlillk dogal olarak brut karin yillik %76,07 oraninda dismesine
neden oldu. Brut kar mariji yillik 943 baz puan dususle %4,24 oldu.

FAVOK yillik %57 dugUsle 82,23 milyon TL oldu. Amortisman girisleri ile brut
karliliktaki zayiflama 21 puan kadar desteklense de engellenemedi. FAVOK
marji yillik 1028 baz puan dusuUsle %12,81 olarak sonuglandi.

Net zarara gecildi. Ozellikle enflasyon muhasebesi karinin %51 daralmasi
dogrultusunda net zarar olusmus oldu.

Borgclu yapi yatirim faaliyetleri nedeniyle strtyor. Net bor¢/FAVOK 15,45
olarak gercgeklesti.

Sonug olarak, bilan¢coyu negatif degerlendiriyoruz. Piroliz yatirimi ile farkh bir
seviyede olunacak ancak bunun icin daha ¢cok erken oldugunu belirtelim. 4.ceyrege
kadar baz etkisinden olumlu yararlanabilir.
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Biotrend Cevre ve Enerji Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi 'nd Cevre ve Enerji
140,00

Sektor Enerji
Halka Aciklik Orani 38,0% 120,00
K | Tarihi

urulus Tarihi 2.05.2017 100,00
Yasi 8
Personel Sayisi 79 80,00

60,00
Fiyat & Getiri

Kapanis 20,50 4900
Gunluk Getiri 1,79 20,00
Haftalik Getiri 13,89
Aylik Getiri 4,27 0,00
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Yilhk Ortalama Fiyat 18,07 ====BIOEN em==XU100
Ozet Bilango OSzet Gelir Tablosu

2025/03 | 2024/03 |DeBIsIm (%) 2025703 | 2024703 [2024/12
Doénen Varlhiklar 1.057 1.181 -10,56 Net Satiglar 2.688 -22,86 -76,10

Nakit ve Benzerleri 63 15 -45,28 VYurtici Satis o o o a.d a.d

Stoklar 365 404 -9,81 Yurt Disi Satis o o o a.d a.d

Ticari Alacaklar 221 257 -13,93 Diger Satiglar o o o a.d a.d
Duran Varhklar 8.123 6.828 18,97 Satislarin Maliyeti 615 719 2.569 14,43 -76,05

Maddi Duran Varhklar 6.804 5.315 28,03 Iskontolar 8,08 32,10 87,08 -74.,84 -90,73

Maddi Olmayan Duran Varhklar 497 318 56,06 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 9.180 8.009 14,61 Brut Kar 27 14 119 -76,07 -77,08
Kisa Vadeli Borglar 1.865 2.431 -23,28 Faaliyet Giderleri 142 188 485 -24.,82 -70,82
Uzun Vadeli Borglar 3.209 1.852 73,31 Esas Faaliyet Kan -4 -74 -366 -53,60 68,78
Toplam Borg 5.075 4.283 18,48 Amortisman 197 267 719 -26,29 -72,66
Net Borg 4.301 3.518 22,25 FAVOK 82 192 o -57,22 ad
Sermaye 500 500 0,00 Vergi Oncesi Kar -205 307 137 -166,88 -249,55
Ozkaynaklar 4105 3.712 10,60 Ana Ortaklik Net Kar -264 770 99 -134,34 -368,24
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)

Cari Oran 0,57 0,49 0,08 r\—\/’\'\jj\/‘
81,00

Likit Oran 0,34 0,25 0,09

. 61,00
Degerleme

41,00

F/K 0,00 4,95 -4,95

PD/DD 2,50 2,41 009 2190\

FD/FAVOK 59,90 17,51 4239 100 . . N . . . .

Karlilik c),]9"’ 0,19"’ \’1«& q,,»o" \,]9"’ &0'1’ 4’,]9’1' b‘,.110"‘3’
i ) o' N o & & & A
Ozsermaye Karlilig -6,77 34,64 -41,41 & 4 v A2 A2 o 0 A
Aktif Karhlik -3,08 13,21 -16,29 e /K e 5 Y[l Ik Medlyan
Brut Kar Marji 424 13,67 -9,43
Net Kar Marji -4116 92,47 133,64 PD/DD
Favok Marji 12,81 23,09 -10,28 400
R 3,50

Buayume !

y ~ . . 3'00
Net Kar Buyume 0,00 130,58 -130,58 2550
Favok Buyume -57,22 38,61 9583 200
= — 150
Ozsermaye Buylime 10,60 405,16 -394,56 100
Aktif Buyume 14,61 119,67 -105,06 0550
Faaliyet Etkinligi 0,00 N N N N N o o o o o
b
Stok Devir Hizi 651 9,56 305 & & & &S5 S S S S S S
' ' ' AR U~ R < RPN U R N AR AN« IR 2
Alacak Devir Hizi 10,25 9,80 046 N N N . v N v
Ticari Borg Devir Hizi 5,63 5,07 0,56 e===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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